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ANALISIS SEMANAL

El Indice TVC cerré la semana del 15 al 19 de junio en 68 puntos
(Confianza), tras retroceder desde el mdximo semanal de 76 puntos
(Confianza Extrema) alcanzado el martes 16. El quiebre se explica
por el debut de Kevin Warsh como presidente de la Fed: el 17 de junio
el FOMC mantuvo la tasa en 3,50 %-3,75 %, pero elevé la mediana
de su dot plot para fin de 2026 a 3,8 % desde 3,4 %, con nueve de
diecinueve miembros viendo al menos un alza antes de diciembre. El
mensaje fortalecié al ddlar a nivel global y presioné al cobre, que
cay6 de US$6,50 a US$6,30 por libra (score de 96 a 86), y al peso
chileno, que se deprecié hasta 903 CLP/USD (score de 64 a 28). El
IPSA se mantuvo resiliente, cerrando en 10.889 puntos (score 82), y
el riesgo soberano EMBI Chile siguié comprimiéndose hasta 0,97 pp

(score 97), amortiguando parcialmente el deterioro externo.
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COMPONENTES DEL INDICE

Componente Score
IPSA10.889 puntos 82
|
USD/CLP903 cLP/USD 28
|

Cobress,30 USD/1b 86
|

EMBI Chileo,97 pp 97
|

Vol. 30D21,6 pts 20
.

ESCALA DEL INDICE
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Central. do. Cada variable se transforma mediante z-score
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PERSPECTIVA Variable Pond.
IPSA 28 %
La semana préxima el mercado seguird digiriendo el mensaje de  EMBI Chile 22 %
Warsh y su impacto en las expectativas de tasas hacia septiembre, = USD/CLP 22%
ademds de la decisién de EE.UU. sobre aranceles al cobre refinado, S/O:Me 5 183’
, . ol. 30 10
clave para el componente Cobre. Un délar global mas fuerte o datos i
de inflacién en EE.UU. por sobre lo esperado podrian volver a presio- ~ Total 100 %
nar al USDCLP y al cobre, llevando el indice hacia la zona Neutral.
En sentido contrario, si el EMBI Chile continta comprimiéndose y el
IPSA conserva su fortaleza, el indice podria estabilizarse o recuperar
terreno hacia la zona de Confianza Extrema.
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